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¢Por qué eliminar los aranceles
no funcionara? O si...
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Montalvo

ca y prometiendo reducir los aranceles a
productos de Estados Unidos al 0%. Eviden-
temente, el pais tiene mucho que perder con el 46%
de los aranceles que les corresponde segtin las tablas
de los mandamientos arancelarios de Trump. LaUE
se ha sumado a este tipo de estrategia ofreciendo 0%
por 0% en aranceles a productos industriales.
Lapublicacion del calculo de las tarifas reciprocas
que aparecian en las tablas con que Trump anunci6
los aranceles muestra hasta qué punto este tipo de
estrategia tiene poco recorrido. La explicacion ini-
cial de los valores ya sefialaba que no sélo se referian
a aranceles, sino también a politicas no arancelarias
que impedian la eliminacién de los déficits comer-
ciales. De esta forma, el elemento basico que mueve
estos aranceles reciprocos es el dé-

C omenzé Vietnam ondeando labanderablan-

piedad intelectual, etc.). ;No deberian utilizarse el
déficit de la balanza por cuenta corriente en vez del
déficit comercial? Dado que la balanza de pagos es
unaidentidad contable, si se quiere reducir el déficit
comercial (suponiendo que no cambia la balanza de
capitales) hay que reducir el superavit de venta de
servicios de Estados Unidos a Europa. Tener déficit
en la balanza de bienes y servicios sdlo quiere decir
que una economia consume e invierte mas que los
ahorros que genera. Esto permite que los consumi-
dores tengan una mayor variedad de productos dis-
ponibles y una mayor inversion que la que se podria
permitir con sus propios ahorros, lo que genera ma-
yor productividad y crecimiento futuro.

Precios de importacion
En segundo lugar, el documento explicativo del cal-
culo de los aranceles reciprocos argumenta que la
formula se ha tomado de un articulo cientifico serio.
Sin embargo, uno de los autores de este trabajo argu-
mento en el New York Times que se ha interpretado
incorrectamente la investigacion y que se usan valo-
res de los parametros que no cua-

ficit comercial. La formula concreta
de calculo divide el déficit comer-

La presion sobre

dran con los publicados en su tra-
bajo. Un factor muy importante es

cial por las importaciones multipli-  Trump aumenta de latasadetraslacién del arancel alos
cadas por la elasticidad de las im-  forma drastica con precios de importacion. La meto-
portaciones y el pardmetro que de- @] desplome de los dologia utilizada por la administra-
termina cuanto del arancel acaba mercados bursatiles cion Trump utiliza un traspaso del

trasladandose al precio de las im-

portaciones. Por tanto, depende de

las importaciones y las exportaciones, asi como de
dos parametros: la elasticidad de las importaciones
al precio y la proporcion de la traslacion del arancel
al precio de los productos importados.

De esta forma, incluso si los aranceles fueran del
0% un pais como Vietnam generaria superavit co-
mercial con Estados Unidos por lasimple aplicacion
del principio de ventaja comparativa, pues los norte-
americanos gastaran mas en zapatillas y vestidos
producidos en Vietnam que los vietnamitas en gas
licuadoy otros productos en que Estados Unidos tu-
viera ventaja comparativa. Incluso eliminando los
aranceles, la formula utilizada de tarifas reciprocas
generaria un arancel elevado de Estados Unidos en
los paises en que tiene ventajas competitivas funda-
mentalmente por diferencias salariales.

La féormula utilizada es ad-hoc por varios motivos.
En primer lugar, porque sélo considera el déficit co-
mercial. Por ejemplo, Estados Unidos tiene déficit
comercial con la UE enlabalanza de bienes, pero su-
peraviten la de bienes y servicios (consultoria, servi-
cios técnicos, cientificos y de ingenieria, servicios de
seguridad, telecomunicaciones, informacion, pro-

25% sin que se incluya la fuente de

este dato. En la investigacion origi-
nal latasa de traslacion era del 95%. Si se incluye este
valor en los célculos el resultado serfa una tarifa cua-
troveces inferior ala calculada.

Por tanto, negociar con la eliminacion de los aran-
celes al 0% no funcionard mientras siga existiendo
déficit comercial... o si. La tinica posibilidad es que las
ofertas de eliminar aranceles, sugeridas en parte por
declaraciones de Elon Musk, puedan servir de excu-
sa para dejar sin efecto los aranceles. Es evidente que
la presion a Trump estd aumentando de forma dras-
ticay, aunque parezca que no le afecta, es dificil man-
tener la calma cuando los mercados bursétiles, don-
de una proporcion récord de norteamericanos tiene
parte de sus ahorros, se siguen desplomando; las
grandes empresas de Estados Unidos ven esfumarse
una parte sustancial de su valoracion; y los votantes
republicanos empiezan a desconfiar de las politicas
de Trump, con las consecuencias sobre las perspecti-
vas electorales de los candidatos republicanos, etc.

En este contexto, Trump podria proclamar victo-
riaa pesar de que su objetivo de eliminar el déficit co-
mercial no se cumpliera.
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