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L
os últimos datos económicos 
confirman los temores de ha-
ce algunas semanas. La recu-

peración en España se está desacele-
rando. Mientras en la primera sema-
na de agosto el gasto en consumo 
(tarjetas, reintegros y comercio elec-
trónico) casi alcanzó el nivel de la 
misma semana del año anterior (se-
gún datos de CaixaBank Research) 
en la cuarta semana de agosto se ha-
bía vuelto a caídas del 15% similares 
a las observadas a principios de julio. 
Esa misma desaceleración del gasto 
se observa también en los últimos 
datos del Observatorio Abanca by 
IESIDE. Esta situación era previsi-
ble teniendo en cuenta las restriccio-
nes que impusieron durante julio 
muchos países a viajar a España, o 
determinados destinos españoles, y 
al impacto creciente que el aumento 
de contagios ha tenido en las decisio-
nes de viajes de los turistas autócto-
nos. Los turistas nacionales, que du-
rante la primera semana de agosto 
habían sustituido con éxito el gasto 
de los extranjeros, no alcanzaron a 
hacerlo en las siguientes como 
muestra el empeoramiento del gasto 
en tarjetas de los extranjeros y el me-
nor ritmo de crecimiento del consu-
mo con tarjetas españolas.  

Además, coincidiendo con esta si-
tuación se observa también un em-
peoramiento en la proporción de co-
mercios sin facturación en TPV que 
nos devuelve de nuevo a principios 
de julio. No parece que las cosas pue-
dan cambiar sustancialmente si no 
vuelven los turistas extranjeros que 
pueblan nuestras grandes ciudades 
fuera de la temporada estival y si el 
aumento de los contagios incremen-
ta las restricciones de aforo y el te-
mor de los ciudadanos.  

Ante esta perspectiva de pérdida 
de ritmo de la recuperación ya se es-
tán planteando alternativas más acti-
vistas en el plano económico. Sin 
embargo antes que esto debería
abordarse seriamente el problema 
de la generación y consistencia de los 
datos sobre la pandemia y los meca-
nismos de seguimiento de los infec-
tados. Es sorprendente que en una 
economía dominada por la impor-
tancia de la gestión de los datos siga-
mos con un sistema estadístico de 
seguimiento muy deficiente y con 
una aplicación de rastreo que no se 
ha adoptado de forma generalizada 
y, por tanto, no proporciona las ven-
tajas que se supone debería propor-
cionar.   

Las cifras muestran con claridad 
la relación entre el control de la in-
fección y el ritmo de recuperación 
económica. A pesar de ello parece
que la recuperación se deja al albur 
del descubrimiento de la vacuna. En 

Crecimiento: El diablo está en el ritmo
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Los últimos datos económicos apuntan a que la recuperación en España se está desacelerando. La 
salida de la actual crisis no se puede confiar únicamente al descubrimiento de una vacuna, hace 
falta acometer reformas estructurales como la del sistema de pensiones o la educación. 

QUÉ VA A PASAR CON LA ECONOMÍA 

el corto plazo la discusión económi-
ca se centra en la expansión de los 
ERTE y las nuevas oleadas de crédi-
tos ICO. Los ERTE han sido un buen 
mecanismo de urgencia para hacer 
frente a los primeros compases de la 
crisis, pero son solo un remedio de 
corto plazo que no puede per se re-
solver ningún problema. De hecho la 
justificación del ERTE es mantener 
la ligazón laboral entre empresa y 
trabajador.   

El papelde los ERTE 
Pero en una economía donde se ha 
hablado tanto de la necesidad de 
cambiar el modelo productivo, la ex-
pansión temporal de los ERTE, y 
más si va ligada simplemente a la 
pertenencia de la empresa a un de-
terminado sector, produce justa-
mente el efecto contrario: impide 
que se produzca la necesaria reloca-
lización de los recursos a los sectores 

que tengan más futuro. Ciertamente 
los ERTE han tenido un papel im-
portante en el mantenimiento de la 
renta de muchas familias, pero es 
claro que se deben focalizar en aque-
llas actividades y empresas que ten-
gan viabilidad alargo plazo.  

Si se quiere ser proactivo se debe-
ría estar pensando en programas de 
formación de los trabajadores que 
no podrán volver a sus puestos de 
trabajo y en la simplificación de los 
procedimientos concursales para las 
empresas que hayan ganado algo de 
aire con los créditos ICO pero final-
mente no puedan superar los pro-
blemas. De hecho muchas de estas 

seguramente ya tenían problemas 
antes de la pandemia. Esto no es una 
rendición ante la pandemia, sino ac-
tuar con anticipación.   

En el medio plazo la gran esperan-
za son los fondos del programa euro-
peo Next Generation EU. Pero las 
connotaciones casi mágicas que al-
gunos dirigentes políticos atribuyen 
a la economíaverde y la digitalización 
como salvación de la economía no
son una buena aproximación al pro-
blema. Nos jugamos mucho para 
adoptar una aproximación simplista 
y demagógica. La inversión verde y 
digital tiene que estar bien dirigida. 
Es necesario ser muy riguroso en la 
confección del Plan Nacional de Re-
cuperación, Transformación y Resi-
liencia para que sea efectivamente 
capaz de agrupar un paquete de pro-
yectos transformadores y social-
menterentables. Será necesario ven-
cer las tentaciones políticas para que 

la economía verde y sostenible no se 
transforme en más kilómetros de 
AVE por la puerta de atrás.  

Para poder aprovechar más las in-
versiones en estos campos, y mejo-
rar la probabilidad de éxito de los 
proyectos, habría sido conveniente 
contar con un potente sistema de 
ciencia y tecnología que sustentará 
un ecosistema de empresas innova-
doras, venture capital, etc. Con con-
tadas excepciones, este no es el caso. 
Después de muchos años de despre-
cio de la ciencia y la innovación por 
parte de los presupuestos públicos 
este ecosistema es débil y difícilmen-
te podrá canalizar las enormes canti-
dades de fondos que estarán dispo-
nibles. Como sucede con una cañería 
donde se inyecta un caudal superior 
al que puede transportar el sistema 
podría romperse por las juntas y fa-
vorecer actividades de búsqueda de 
rentas, subvenciones y equilibrios 
políticos. Habrá que resistirse tam-
bién a estas presiones. 

Reformas estructurales 
Pero es importante no perder la 
perspectiva. Las acciones de corto y 
medio plazo no deberían eclipsar la 
necesidad de pensar en las reformas 
estructurales pendientes. En este 
punto existen dos campos: los prag-
máticos y los fundamentalistas.  

Los pragmáticos piensan que pri-
mero hay que resolver los proble-
mas actuales y luego ya volveremos 
a pensar en reformas de mayor cala-
do. Los fundamentalistas no darían 
tregua. Creo que una posición inter-
media sería la más adecuada. Hay 
reformas que,o bien por que requie-
ren tiempo para poderse poner en 
marcha o por el enorme impacto 
que tendrían en las cuentas públi-
cas, se deberían abordar sin retraso. 
No se puede aplazar más la reforma 
del sistema de pensiones ahora que 
ya queda claro para todo el mundo 
que la frase “los pensionistas reci-
ben menos que lo que han aporta-
do” es pura demagogia. Tampoco se 
puede seguir retrasando la reforma 
del sistema educativo para corregir 
las grandes anomalías que presenta 
el caso español en el contexto inter-
nacional.  

No obstante, este voluntarismo 
choca con la dificultad de alcanzar 
acuerdos políticos de amplio espec-
tro, necesarios en ambas reformas. Si 
dentro del propio gobierno el Presi-
dente no comenta al Vicepresidente 
una fusión trascendental entre enti-
dades bancarias por temor al pollo 
que puede montar, ¿cómo se puede 
esperar que haya acuerdos sustan-
ciales sobre reformas estructurales 
con otras fuerzas políticas?       

Los ERTE han sido un 
buen mecanismo de 
urgencia, pero son un 
remedio a corto plazo
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