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Legislatura econdmica

Espafna es el Ultimo pais de Europa en el crecimiento del PIB per capita en
paridad de poder de compra en los Ultimos afios. Desde 2020 hay un cierto

José Garcia
crecimiento del empleo, aungue con una caida de la productividad.

nomia durante una legislatura

puede llevar a pensar en que
se pueden comparar legislaturas v,
por tanto, atribuir al gobierno de tur-
no los resultados, positivos o negati-
vos, que delatan los datos economicos.
Sin embargo, desde una perspectiva
objetivanose pueden extraer este tipo
de conclusiones de forma tan simple.
Los ciclos econdmicos no estdn nece-
sariamente acompasado a los ciclos
politicos y la interpretacion causal es
especialmente errénea cuando las
economias son cada vez méds interde-
pendientes. Ademas, las crisis econo-
micas pueden ser muy diferentes. Por
ejemplo, por més que algunos se em-
pefien en comparar, la crisis inmobi-
liaria y financiera que comenzo en
2007-08 no tiene nada que ver con la
crisis generada por la pandemia y la
erisis de Uerania. De esta forma, in-
tentar argumentar que la recupera-
cion econdmica tras la burbuja inmo-
biliaria en Espafia necesitd mucho
mas tiempo que la recuperacion de la
pandemia no es razonable. Tiene mas
sentido comparar respecto a otros
paises de la misma drea econdémica
durante el mismo periodo. Obvia-
mente esta interpretacion tampoco es
perfecta, pero es mejor que mezclar
churras y peras. Respecto a la reac-
cion dela politica econdmica ala crisis
se puede decir una cosa similar, espe-
cialmente cuando la pertenencia a la
UE supone una serie de restricciones
aladiscrecionalidad del gasto puiblico.

| | ablar de laevolucion de laeco-

Noes lomismolareaccién aunacrisis
cuando la UE se muestra inflexible

ante las reglas fiscales que cuando las
suspende e incluso se lanza a emisio-
nes de deuda mutualizada y aprueba
enormes planes de gasto.

Hechas estas consideraciones pre-
vias, entremos en materia. El primer
indicador, v seguramente el mas im-
portante para valorar la evolucion
economica, es el producto interior
bruto, que es lamedida convencional-
mente utilizada para valorar la eva-
luacion de la economia en su conjun-
to. Desde una perspectiva de muy cor-
to plazo la economia espanola va real-
mente como una moto. Después de la
revision de la contabilidad nacional
del primer trimestre de 2023 el PIB en
Espanfia crecia al 4,2% en marzo, cua-
tro veces mas que el crecimiento de la
mediaeuropea. Pero lavision de legis-
latura no es tan favorable. Espaiia ha
sido uno de los ultimos paises euro-
peos en recuperar el nivel de PIB an-
terior a la crisis pandémica, lo que su-
cedio en el primer trimestre de 2023,
La Union Europea y la zona euro ya
habian recuperado el nivel precrisis

El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, ayer en Getafe.

Solo la Repiiblica Checa
y Alemania van mas
retrasadas que Espaiia en
la recuperacion del PIB

en septiembre de 2021. Solo la Repu-
blica Checa y Alemania van mas re-
trasadas en la UE. Alemania, que ha-
bia recuperado el nivel precrisis en
marzo de 2022, vuelve a estar por de-
bajo tras dos trimestres de caida del
PIB real. Un indicador mas ajustado
de la evolucién econdmica de un pais
es crecimiento del PIB per capita. En
este caso Esparia se vuelva a situar en
la cola (penultimo) de la UE entre
principios de 2020 y finales de 2022
(datos Eurostat). El crecimiento del
PIB per capita en Espaiia hasido algo
menor de la mitad del crecimiento en
la media de la UE. §i refinamos algo
mas esta medida v calculamos el cre-
cimiento del PIB per capita en pari-
dad del poder de compra Espaiia se

sittia enel tltimo lugar.

Un segundo aspecto econdémico
muy relevante es la creacion de em-
pleo. Segiin Eurostat desde el co-
mienzo de la ultima legislatura hasta
final del primer trimestre de 2023 el
empleo en Espaiia ha crecido un 2%.
Esto es algo mas que el crecimiento
del empleo de la zona Euro (1,6%) v
claramente superior al crecimiento
en la UE (0,8%). Segtin el INE en Es-
pafia en ese mismo periodo se han
creado 486.000 empleos (en las dos
tultimas legislaturas llegaria a 1,1 mi-
llones de empleos). Si consideramos
solo el aumento en el sector privado,
el indicador de referencia en otras
economias, serian 215.000 empleos.
Una caracteristica sorprendente de
las crisis sucesivas que hemos sufri-
do, y que es comiin a muchos paises,
eslaresiliencia del empleo. Enel caso
espanol, que en el pasado requeria ta-
sas de crecimiento elevadas para
crear empleo, este hecho es incluso

mads destacable. La parte negativa de
esta ecuacion implica que la producti-
vidad por trabajador ha seguido ale-
jandose de la media de la UE teniendo
en cuentala evolucion relativa del PIB
real.

El tercer elemento econdomico im-
portante es la inflacion. No se entien-
de que, ante la facilidad para accedera
esta estadistica, algunos sigan mante-
niendo que la inflacion comienza
cuando empieza la guerra de Ucrania.
El propio presidente del gobierno
mantuvo, sorprendentemente, que
cuando empezo la guerra la inflacion
estaba en el 2%. Los datos muestran
que en enero de 2022 la inflacion ya
estaba en el 6,1%, habiendo acabado el
2021 al 6,5%. En los ultimos meses se
ha producido una mejora sustancial
situindose Espatia por debajo del 2%.

Por tltimo, respecto a la deuda pi-
blica sobre el PIB las noticias recien-
tes también son positivas con una cai-
da de 5 puntos porcentuales entre el
cuarto trimestre de 2022 y el de 2023,
aunque sin situarnos en los puestos de
honor de la UE que ocupan Portugal
(-11.5), Grecia (-23.3) o Irlanda (-10.7).
Pero, de nuevo, mirando al conjunto
de la tltima legislatura las cosas no
son tan optimistas. Desde su comien-
z0 Espafia ha aumentado 15 puntos su
deuda puiblica consolidada sobre PIB
(Eurostat), el mayor aumento de to-
dos los paises de la UE y el doble de la
media.

En general podemos concluir que la
visién de la economia espaiiola mejo-
racuanto mas recientes son los datos y
empeora si tomamos toda la legislatu-
ra. Antes de acabar vale la pena sefia-
lar que el blogue econdmico del deba-
te entre los dos candidatos a la presi-
dencia del gobierno fue profesional-
mente muy desalentador. Se maneja-
ron multitud de datos sin fuentes, sin
precision en los conceptos, con evi-
dentes errores y malas interpretacio-
nes, v conla constante utilizacion de la
palabra mentira, En este tema tengo
una sugerencia. Seria realmente muy
dificil que se pudiera hacer una com-
probacion en tiempo real de laverdad
o falsedad de los datos economicos
que se manejan en un debate de estas
caracteristicas. Pero seria posible ha-
cer un debate en el que los candidatos
entregaran con antelacion las estadis-
ticas y fuentes que van a utilizar para
que pudieran ser contrastadas confi-
dencialmente a fin de evitar espectd-
culos como el visto en el tiltimo deba-
te. Este mecanismo seguro que disci-
plinaria a los candidatos sin necesidad
delaactuacion de los moderadores.
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