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Haceunosdosmeses, enun
artículo sobre los retosde la
economía española enel
corto ymedioplazo,me
refería a tres factores: la

posibilidaddemutacionesdel virusSARS-CoV-2,
la inflacióny lautilizaciónde los fondos europeos.
Hace tiempo sabemos, apartir de estudios compu-
tacionalesde las configuracionesdel virus, que
existenmásde60posibilidades yque las observa-
dashasta el ómicroneran las que suponíanmenor
númerodemutaciones. Por tanto, era cuestiónde
tiempo, sobre todo teniendoencuenta la baja tasa
devacunaciónde lospaíses africanos, quenos
impactaraunavariantemás sofisticada, queno
necesariamentemás letal.Dehecho, las buenas
noticias sonque los testsPCRhabituales todavía
soncapacesdedetectardosde los tresmarcadores
de lanuevavariante (sehaperdido la capacidad
de identificar laproteínaS) yque teniendomás
mutacionesquizás seamenos estable que las
anteriores.
Sobre la segundaamenaza, la inflación, ya les

hablé enel últimoartículo. Por tanto, hoy lesha-
blaréde los fondosNextGenerationEU.Novoya
recorrer las cifras, pues creoquede tanto repetir-
las la granmayoríade lapoblaciónes capazde
saberque 140.000millones es loque le correspon-
de aEspaña.Las cuestiones relevantesno tienen
relación con la cantidadde fondosque se recibirán
sino con losproyectosque se financiaráncon
dichos fondos, la velocidaddeejecucióndeestos y
los efectos colaterales quepodrían tener en térmi-
nosde reducir la presiónpor realizar verdaderas
reformas estructurales.
Enprimer lugar, ¿estánbienenfocados los obje-

tivosde los fondos?Acogerse a lasmodas y las
palabras fetiche (inteligencia artificial, economía
circular, smart cities...) no esunabuenaestrategia.
Hayquepensar en lasnecesidades reales del siste-
maeconómico. Por ejemplo, ¿realmente el proble-
made laAdministracióno laspequeñas empresas
es la digitalización?Las administracionespúblicas
españolas estánmásdigitalizadasque lasdemu-
chosotrospaíses europeos. Sin embargo, su es-
tructura y sugestiónde recursoshumanos son
totalmenteobsoletas. Ladigitalizaciónnoesuna
soluciónparaunaburocracia rígida e ineficaz,
pero esmásdifícil políticamente emprenderuna
reformaestructural profunda. Por suparte, las
empresas españolas tienenunproblemadepro-
ductividadasociadoa supequeño tamaño, no
tanto a su falta dedigitalización. Solohayque
mirar ladistribucióndel tamañode las empresas y
ver la discontinuidadque seproduce al llegar a 50
trabajadores.Estonada tienequever con ladigita-
lización, sino con las cargas administrativas y las
rigideces asociadas a superar este límite.
El segundopuntoes la velocidada la cual se

podránejecutar los fondos.Históricamente, el
gradodeejecuciónha sidodel 40%.Pareceque
esta vez el pasodelBOEa la ejecución también se
estámostrandomuy lento.Airbus sequejade los
retrasos enelPerte aeroespacial, y el sector auto-
movilístico, del retraso enelPertedel automóvil.
LaAiref calcula queun60%de los fondosno se

gastará eneste ejercicio.Dehecho, la intervención
general solohabía certificadodesembolsosde 104
milloneshasta agosto.ElBancodeEspañaha
rebajado sustancialmente la absorciónde los fon-
dos europeos enel año2021, lo que implica queen
lugarde aportar algomásdeunpuntoporcentual
al PIBdel 2021 serán tan solo0,6puntos.Hace
unosdías coincidí conRosaVidal, sociadirectora
del despachoBroseta, queexplicaba losproble-
masde seguridad jurídica asociados a la aplicación
de los fondos.No solo esque conunapequeña
modificación legislativa la infraestructura legal
sea lamismaque fue incapazdegastarse los fon-
dos europeos enel pasado.Además, la cobertura
jurídicade losnuevosmecanismos, por ejemplo
losPerte, es deficiente ypuedegenerarmultitud
decontenciosos.
La encuestaPulseNextGenerationdeEYcoin-

cidemuchocon la visiónexpuesta anteriormente.
De 100expertos eneconomía, gestorespúblicos y
gestores empresariales, un87%valora comoposi-
tivos omuypositivos los fondosNGEUyun63%
ensuconcreciónparaEspaña.El porcentaje cae al
59%cuando sepregunta si inversionesdelPlande
Recuperación,TransformaciónyResiliencia

abordanmuchoobastante
los retosprincipales de la
economía.Eneste caso, un
41%señala quepocoonada.
Un42%considera inadecua-
da la informacióndisponible.
Porúltimo, un63%de los
encuestados consideraqueel
sistemadegestióndel plan
facilita pocoonadaque los
fondos seanaccesibles por
las empresas. Esperanza
generalizada, perodesánimo
por la aplicación.
En tercer lugar, ymás im-

portanteque lo anterior, está la posibilidaddeque
los fondos relajen lanecesidadde los cambios
estructurales quenecesita la economía española.
Por ejemplo, los resultadosde los estudiantes en
laspruebasPisade laOCDEestán relacionados
conel gastopor estudiante soloparanivelesde
gastobajo. Por encimadeesepunto, comoes el
casodeEspaña, noexiste relación. Por tanto, son
otras cosas (la estructuradel currículo, la selec-
cióndeprofesores, la autonomíade los centros, la
formacióndedocentes...) las quedeterminan los
resultados. Por tanto,metermásdineronogaran-
tiza tenermejores resultados ypuede relajar la
necesidaddehacer reformasque sonmásdes-
agradecidasdesde el puntodevistapolíticoque
repartir dineropúblico.Alguienpodríapensarque
por estemotivo laUEcondicionadesembolsos
futuros a la realizaciónde reformas.Noobstante,
resultarádifícil políticamentedetener la recep-
ciónde fondospornohaceruna reformaestructu-
ral adecuada.Unejemplo lo tenemosen la refor-
made laspensiones.El gobernadordelBancode
Españahadichomuyclaro loquepiensanmuchos
economistas sobre la sostenibilidaddel sistemade
pensiones con la reformaqueproponeelministe-
rio: losnúmerosno salen, “sumeny resten”. |

Entre esperanza y desánimo

Un círculo vicioso
La recepción de los fondos europeos puede relajar la

necesidad de hacer reformas, que sonmás desagradecidas
desde el punto de vista político que repartir dinero público
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Las empresas
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