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Instituciones econOmicas

idea de que el desarrollo
economico estavinculado a
as buenas instituciones tiene
unalarga tradicidn, que

. alcanzd suculminacidn con la
concesion del premio nobel de 2024 a ALLmug]u
Johnson y Robinson. Hay dos tipos de instituciones
importantes: las politicas y las econdmicas. Hace ya
bastante tiempo que las instituciones politicas estan
erosiondndose en muchos paises desarrollados
fundamentalmente por la injerencia del poder eje-
cutivo en los poderes judicial y legislativo, la tenden-
ciaal autoritarismo, la polarizacion politica, etcéte-
ra. Algunos autores hablan de un proceso de muerte
lenta de las demoeracias.

Pero en los iltimos tiempos los ataques se produ-
cen sobre las instituciones econdmicas. El easo de
Estados Unidos es paradigmatico, aungue ni mucho
menos el unico. Estd afectandoa laindependencia
de laReserva Federal, laobjetividad de los organis-
mos productores de las estadisticas econamicas, el
despido sin motivo de gestores de agencias supervi-
soras, etcétera.

Laindependencia de los bancos centrales es un
elemento central del entramado econdmico institu-
cional. Cuando Trump gand las elecciones de Esta-
dos Unidos escribi en esta columna que intentaria
controlar la Reserva Federal a cualquier precio,
pues es una pieza basica de su estrategia economica.
Algunos predijeron que no podria hacer nada, dado
que los cargos se eligen por periodos de tiempo muy
extensos, asincronos y estan protegidos de la arbi-
trariedad politica. Claramente esto no funciona con
Trump. Lo primero fue intentar que se marchara
Powell mediante insultos y descalificaciones. Como
esto no funciond, el siguiente paso fue acusarle de
mala gestion de los recursos por el coste de las nue-
vasinstalaciones de la Reserva Federal. Ante la
defensa numantina del presidente de la Reserva
Federal y la dificultad de encontrar justificaciones
para hacerlo dimitir, la estrategia se ha tornado
haeia los miembros de la junta de gobernadores. La
junta la forman seis vocales y el presidente de la Fed,
y controlando a cuatro miembros se puede tener una
gran influencia sobre las decisiones. En estos mo-
mentos Trump controla dos de los miembros que
nombro en su anterior periodo, Hace unos meses, y
con bastante antelacion sobre la fecha prevista dimi-
ticy, sin argumentar causa, Adriana Kugler, que fue
companera en el departamento de economia de la
UPF durante varios afios. En su lugar se esta trami-
tando la convalidacion de Stephen Miran, el famoso
autor del informe que contiene todos los argumen-
tos de la cruzada arancelaria de Trump, como les
conté hace varios meses. Y en la dltima semana
Trump estd intentando despedir a otromiembro de
la junta (Lisa Cook) argumentando que solicito
préstamos para dos viviendas declarando en ambos
casos que serfan vivienda habitual. Es cierto que el
comité de operaciones abiertas, que es el que fijalos
tipos de interés de la Reserva Federal, esta com-
puesto por doce miembros (los siete gobernadores
mis cinco presidentes de los bancos regionales de la
Fed, que se alternan en el puesto). Pero, con cuatro
gobernadores, el control del comité estid casi asegu-
rado, pues los gobernadores deciden sobre los presi-

| dentes de los bancos regionales de la Reserva Fede-

ral v, por tanto, mds pronto que tarde una mayoria
de gobernadores podria situar presidentes regiona-
les favorables a Trump. Estos cambios no solo perju-
dicarian la gestion de la politica monetaria, sino que
también erosionarian la credibilidad internacional
de la Reserva Federal que hasta el momento ha sido
el ejemplo en el que se han mirado muchos bancos
centrales. Algo asi no habia sucedido en Estados
Unidos en todasu historia y pone al pais al nivel de
un pais como Turquia, donde Erdogan ha destituido
avarios presidentes del banco central desde el 2019,
Los presidentes del banco central subian los tipos de
interés para proteger a lalira turea v redueir lainfla-
cidn en una politica téenicamente impecable. Pero
Erdogan tiene latotalmente errénea teoria de que
bajar los tipos de interés reduce la inflacién, Las
consecuencias de estos ceses han sido claras. Por
ejemplo, en el 2021 Erdogan despidio a Naci Agbal,
lo que provocd el colapso de la lira, que perdidenun
diael 164 de suvalor, y la bolsa perdio el 9.
Trumpestd forzando las costuras de la ley para
gobernar abase de drdenes ejecutivas de contenido
econdmicoy amenazar a los responsables de los
organismos independientes para que sigan sus
consignas. La International

Al limite Emergency Economic Power
Trump esta Acteoncediadesde 1970 la
forzando las capacidad al presidente para
costuras de la imponer embargos y sancio-

I a nes en respuestaa peligros
ey pa globales excepcionales, y ha
gob‘ernar abase y,1abase legal para las drde-
df ﬂl'd.EllES nes gjecutivas que imponen
ejecutivas de aranceles. El despido de los
contenido miembros de la junta de go-
econémico bernadores de laFed solose

puede producir for cause, Al

final son los tribunales los que

decidirdn si las costuras lega-
les se han roto o no. Y aqui la influencia del Ejecuti-
vo sobre el poder judicial (mayoria republicana
entre los jueces del Tribunal Supremo) no garantiza
laimparcialidad. Trump ya ha sufrido maltiples
reveses judiciales: declaracion de ilegal del desplie-
gue de la guardia nacional en California, de las san-
ciones a Harvard, etcétera. En el plano econdmico,
el mayor golpe hasido la declaracion de ilegalidad
de los aranceles punitivos, aunque inmediatamente
Trump anuncio que apelard... al Tribunal Supremo.
La interaccion entre unas instituciones economicas
bajo presion y unas instituciones politicas cada vez
mis erosionadas y autocraticas garantiza un entra-
mado institucional que no conduce al desarrollo
economico sostenidoen el medioy largo plazo. Y
esta degradacion institucional se estd produciendo
enmuchos paises y perjudicando la gobernanza
economica e incluso la calidad de la informacion
estadistica. Elaparente éxito chino podria ser el
espejo en el que se quisieran reflejar muchos de
estos paises con lideres autocraticos y populistas
que pretenden que la politica dirija la economia con
un intervencionismo cada vez mas intenso y menos
disimulado. Una direccién donde las reglas mas
bisicas de la economia no tienen cabida. Veremos
hastadonde llegamos. |




