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espectacularcaídade losgastoscon
tarjetasde losextranjerosen lapri-
merasemanadeagosto,peroapartir
deesemomento la faltaderecupera-
cióndel turismo internacionalyel
aumentode laoladecontagiosen
Españaempeoróel totaldegasto
hasta llevarloaunsituaciónsimilara
ladeprincipiosde julio.Los indica-
doresdeconfianzaempresarial, de
gestoresdecompras,demovilidad...
muestran lamismasituación: la
curvadecontagioshavueltoalpasa-
doy laeconomíaseharalentizadoa
tasasdeprincipiosde julio.
Esta relaciónesuna llamadade

atención importante: todo loquese
hagaparacontrolar lapandemia
desdeunaperspectiva sanitaria

(númeroadecuadoderastreadores,
generalizacióndelRadarCovidy
conexióna los sistemassanitarios)
redundaclaramenteenunarecupe-
raciónmásrápida.Diversosestudios
sobreEstadosUnidos,Dinamarcay
Sueciamuestrancómola ralentiza-
cióndelconsumonoestádirecta-
mente ligadaal confinamientode la
población.Lasituaciónsanitaria
influenciael estadodeánimoyredu-
ce lapropensiónagastar loque, al
final, ralentiza laeconomíaensu
conjunto.
Labuenanoticiaesque losdatos

degastoscon
tarjetayretira-
dadecajeros
de laprimera
semanade
septiembre
indicanquese
hareducido la
caídaenel
gasto.Entodo
caso lavuelta
atrása laque
serefiereel
titulardeeste
artículono

tienequeverconrecaídasenel ritmo
derecuperación.Serefierea laeco-
nomíaqueencontraremoscuando
finaliceelproceso.Larecuperación
está resultandomuyasimétrica tanto
en términosgeográficoscomosecto-
riales.Además, lapandemiahaace-
lerado tendencias subyacentescomo
ladigitalizacióny ladesglobaliza-
ción.Deesta formaalgunasactivida-
desysectoresperderánpermanen-
tementepesoen laspreferenciasde
losconsumidoresyotrosganarán.
Esta recuperaciónsinvueltaa

atrás, yelnecesariocambiodelmo-
deloproductivoquerequería la
economíaespañola,ponenpresión
sobreunode losmecanismosqueha
resultadomásexitosoparahacer
frenteal shock inicialde lapande-
mia: losERTE.Enprincipiounade
lasgrandesventajasdeesteesquema
esmantener la relaciónentre traba-
jadoryempresaapesarde laparali-
zaciónde laactividad.Además, en
una investigaciónrecientequehe-
mosdesarrollado juntoaCaixaBank
Researchyel IPEG,mostramos la
capacidaddeesteesquemapara
atenuarel incrementode ladesigual-
dad.Peroestemecanismotiene
inconvenientes,puesporsupropia
naturalezaretrasa la reasignación
entreactividadesyocupaciones.En
estosmomentosquesediscuten las
condicionesdesuampliaciónse
deberíaplantear lanecesidadde
planificaraccionesde formación
paraestos trabajadorespuesparece
claroqueunapartede losmismosno
podránvolveralmismopuestoy
sectorque tenían.Porque laecono-
míaserecuperará,peronoserá la
misma. |

La clave
Todo lo que
se haga para
controlar
la pandemia
redunda
claramente
en una
recuperación
más rápida

Elritmode la
recuperación
enEspañaha
desfallecido
en lasúltimas

semanas.El índicecompuestode
indicadoresadelantados (CLI)de la
OCDE,quesintetizaestadísticas
económicasdealta frecuenciacon
capacidadpredictiva,habajadoen
agostohastavolveravaloresde
principiosde julio,mientrasenel
restode laseconomías siguemejo-
rando.Este resultadoeraesperable
vista laevoluciónde laactividadde
comprascontarjetasy los reintegros
decajeros (datosdeCaixaBank
Research).Lamejora, rápida inicial-
mente,quecontinuóen junioy julio
se interrumpióen la segundasemana
deagosto.El consumode losespaño-
lesconsiguiócasi compensar la

Nohay vuelta atrás
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