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Llevamosmuchas
semanashablando
deaplanar lacurva
decontagios.Ahora
queparecequeya

hemosconseguidocontener laemergen-
cia sanitaria llegaelmomentodeaplanar
lacurvade la recesiónen laquenosesta-
mosadentrando.Labateríadedisposicio-
nesadoptadasesgrande:medidaspara
mantener la rentade las familias (subsi-
dios,moratoriasenelpagodealquilereso
inclusocheques),parapreservar tempo-
ralmenteel emparejamientoentre traba-
jadoresyempresas (ERTE)yparaayudar
a lasempresasasuperarunperiodocon
bajosonulos ingresos (créditosgaranti-
zadosalmenosparcialmentepor los
estados, retrasoenelpagode impues-
tos...).Elproblemabásicoesque loscam-
biosprovocadospor lapandemiaevolu-
cionanaunritmomuyrápidoyexisteuna
enorme incertidumbresobreel impacto
de lasmedidas: ¿Eselmontosuficiente?
¿Son lasmedidasmásadecuadas? ¿Están
funcionando?
Unproblemafundamentalde losgesto-

resde lapolíticaeconómicapararespon-
deraestaspreguntasesque los indicado-
resoficialesy lasestadísticasmacroeco-
nómicas seproducenconmuchos
retrasosypoca frecuencia.Además, en

muchasocasiones,no tienen lagranulari-
dadsuficienteparadistinguirentregeo-
grafíasosubgruposdepoblación.Enestas
circunstancias resultadifícil ajustar las
medidasdemaneraqueseobtengan los
mejores resultados, especialmentecuan-
doelobjetivoes justamentedar tiempoa
lasempresasy familiasconmásproble-
maspararecuperarseyvolvera la senda
de la recuperación.Porestemotivocada
vezhaymáspropuestasparaproducir
informacióneconómicaen tiemporeal, o
conmuyalta frecuencia.Algunosecono-
mistasestánutilizandoel consumode
energíaeléctricacomoindicadordeacti-
vidadeconómicadeelevada frecuencia
dadoel importanteefectodel consumode
lasempresas.EnEstadosUnidosvarios
autoreshanpuestoenmarchaunaEn-
cuestaLaboral enTiempoRealquemide
conmuyalta frecuenciael empleo, las
horas trabajadasy los salarios.Pero, sin
duda, losmayoresavanceenbigdata
aplicadosa laconstrucciónde indicado-
reseconómicosen tiemporeal son loque
está realizandoelequipodeOpportunity
InsightsdelMIT.Estosacadémicos, con
lacolaboracióndeempresasprivadasde
muydiversoscampos, estánconstruyen-
dounsistemaderastreodel impactode la
Covid-19en laspersonas, lasempresasy
lascomunidades.Porejemplo,hacenun

seguimientodelnúmerodepequeños
negociosqueestánabiertoscadadía
utilizando losdatosdenegociosqueha-
cen transaccionesde laempresaWomply.
Paracalcular lashorasde trabajoenpe-
queñosnegociosusandatosde laempresa
Homebase.Respectoal consumoutilizan
un indicadoryaclásico: las transacciones
de tarjetasdecrédito.Enel casoespañol
variosbancospublican informaciónagre-
gadasobreelnúmerode transacciones
contarjetasdecréditoporsector, tamaño
del ticket, etc.Dehecho,ungrupode
investigadoresestáutilizando1.400mi-
llonesde transaccionesde tarjetasyTPV
delBBVAparaanalizar laevolucióndel
consumoenEspaña trasel comienzode la
pandemia.
¿Quésepuedehacerconeste tipode

datosdemuyalta frecuencia?Enuna
palabra:maravillas.Untrabajode la se-
manapasadaevalúael impactode los
chequesqueenvióelGobiernodeEstados
Unidosaunagranmayoríade lapobla-
cióndelpaísamediadosdelmesdeabril.
Usando la informacióndeunagregador
financierosepuedecalcular lapropen-
siónaconsumiren funciónde la rentade
los receptoresde loscheques.Lapropen-
siónmarginal aconsumir,parámetro
fundamentalparadeterminarel impacto
multiplicador sobre la renta,ponderada
por losdíasquepasarondesdequereci-
bieronel cheque, eseldobleenelgrupo
depersonasconsalariosmenoresa
1.000dólaresqueenelgrupoconsalario
mensual superiora5.000dólares.Parece
por tantoevidentequeresulta fundamen-
tal apuntarconprecisióna los trabajado-
rescon losmenores salarios si sequiere
tenerun impactomáximosobre la recu-
peración.
Otraaplicación interesantedeeste tipo

dedatosdemuyalta frecuenciaesel im-
pactode lasórdenesdeconfinamiento.
Porejemplo,parael casodeEstadosUni-
dos, lospatronesdecaídade laactividad
económica (reduccióndelgastode los
consumidores,del consumode laspeque-
ñasempresas,del tiempoenel trabajo...)
noestuvieronvinculadosa losdecretosde
confinamiento, sinoquese tratódeuna
respuestageneral al iniciode lapandemia
enEstadosUnidos.Enelcasoespañol los
datosdeconsumonomuestranunacaída
significativahastaquesedecretael confi-
namientoy, enesemomento, sehunden
de formamuyabrupta.
Unaaplicaciónqueresultaría intere-

sante seríael seguimientode ladesigual-
dadyel impactode lasmedidas sobresu
evolución.Enestoestoy trabajandoestos
díasconungrupodecolegas.Los indica-
doresdedesigualdadbasadosenencues-
tas seproducenconmuchoretraso,por lo
quesondepocautilidadparahacerun
seguimientoútildel impactode lapolíti-
cas.Enel casoespañolmuchosanalistasy
tertulianosyahansentenciadoque la
pandemiaaumentará ladesigualdad.Sin
embargonohaydatosquesustentenesta
visiónmásalládeopinionesmásomenos
fundamentadas.Dehecho, el libroElgran
nivelador, deWalterScheidel, que fueun
éxitohacedosaños, argumentabaque las
fuerzasquehanreducido ladesigualdada
lo largode lahistoria son lasguerras, la
revoluciones, el colapsode losestados... y
lasgrandespandemias.Obviamenteen
estecaso lahistoriapuedenoseruna
buenaguía,peronoesnimuchomenos
evidenteel impactoamedioplazosobre
ladesigualdad.Esperoqueenelpróximo
artículo lespuedaadelantaryaalgosobre
el impactoacortoplazode lapandemia
sobre ladesigualdadenEspaña.Algunos
datospreliminares sonrealmentesor-
prendentes.Pero lesdejaréconganasde
leeresepróximoartículo. |
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Aplanar la recesión

El consumo llega desde abajo
Los datos indican que resulta fundamental apuntar con
precisión a los trabajadores con los menores salarios si se
quiere tener un impactomáximo sobre la recuperación
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