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Elpetroli,unaltrecop

| vell guio es repeteix. El preu del petroli es va dispa-

rar ahir fins a superar els 115 doélars. L'anterior en-

surt el vam patir el 2008 quan, al juliol, es va arribar
al maxim historic, en termes nominals, de 146 dolars per
barril. La importancia del recent increment del preu del
petroli sobre la feble recuperacié econémica de molts
paisos dependra de si és transitori o permanent. En els
anys 197311981 el salt en els preus va ser molt rapid i, a
més, sostingut durant forca temps. L'escalada de preus
viscuda durant la primera part del 2008 va ser molt dife-
rent. Recordem que I'augment va ser molt breu: al final
de I'any el preu havia caigut més de 100 dolars, fins a
situar-se en 40 per barril.

No hi ha dubte que el factor fonamental de I'augment
dels preus del petroli de les ultimes setmanes son les re-
voltes en paisos productors del nord d'Africa (en particu-
lar Libia) i el temor que aquests problemes acabin conta-
giant altres paisos productors del Proxim Qrient. Ahir, la
simple sospita que podia haver-hi un acord a Libia, va fer
caure el preu del petroli 3 euros. Per tant, es pot esperar
que el preu del cru es relaxi quan les revoltes finalitzin.
Obviament, si les revoltes s'estenen, s'enquisten en for-
ma de conflictes civils 0 en forma de régims inestables, la
situacio pot arribar a ser més permanent. En tal cas la re-
cuperacio econdmica es veuria compromesa: cada aug-
ment del 10% en el preu del petroli resta de manera di-
recta en paisos de I'OCDE entre un 0,1% i un 0,2% del
PIB anual durant tres anys consecutius.

s’aprecien les (ltimes tarifes récord M orIOL DURAN

Pero el perill més gran per a la recuperacio és la reaccio
de la politica monetaria, no inclosa en el calcul anterior. Sien
resposta a l'augment de la inflacio, els bancs centrals aug-
mentessin els tipus d'interés, 'amenaga per al creixement
seria encara més forta, especialment en paisos com Espa-
nya. De fet, ahir mateix el BCE va suggerir que podria apujar
els tipus en un futur proxim. La inflacio general a la zona euro
és del 2,4%. No obstant aixo, la inflacié subjacent, que en
principi és la que millor reflecteix els elements permanents,
perqué exclou els components més volatils com el preu de
I'energia, se situa en un comode 1,2%. Pero Trichet ja ha do-
nat mostres de prestar poca atencié a la inflacio subjacent:
recordem que el 2008, davant Iimpacte del preu del petroli
sobre la inflacio general, el BCE va apujar els tipus d'interés i
més tard els va haver d'abaixar precipitadament. Solament
si el BCE pensa que |'efecte sobre la inflacié sera permanent,
bé perque el petroli es mantindra alt bastant temps o pel seu
efecte sobre les expectatives d'inflacié futures, estaria justi-
ficat un augment de tipus en aquests moments.

| mentrestant el govern Zapatero ens ofereix una de les
seves especialitats: laimprovisacio. En lloc de tenir un pla
energetic a llarg termini, ens presenta una série de mesu-
res disperses i estrambotiques: canviar les bombetes de
les autopistes, reduir la velocitat maxima a 110 km per hora
(amb una analisi dels beneficis, perd no dels costos que su-
posa en pérdua de temps per als ciutadans), subvencions
per canviar rodes o reduccio del preu del transport public,
sempre que ho paguin altres. | després diran que el déficit
de Catalunya és excessiu!



