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nles ltimes setmanes s’han precipitatles noticies
negatives sobre el sectorimmobiliari. Que el cancer
: immobiliari faria metastasi enla resta de'econo-
mia era d’esperar. Directamentiindirectament, el sector
dela construccioé representaun 30% del PIB. La preocu-
pacié en aquests moments és sila metastasi al sector fi-
nancer ésimportantono. Des del govern de’Estatiel
Bane d’Espanya s'utilitzen tres arguments principals per
reduir la probabilitat d'un hipotétic creixement de
cél-lules cancerigenes al sectorfinancer.

Primer, s’ argumenta que la banca espanyolanoha
comprat subprime america, no pas comlabanca d’altres
paisos europeus, Aixo és cert. En segonHoc, es diuquea
Espanyano hi ha subprime. Aixo en aparenga també és
cert, jaque el concepte no esta definit en el nostre ordena-
ment financer. Pero, quan s’han concedit préstecs per
més del 100% del valor de 'habitatge a families que han de
pagarmés dun 50% dela sevarenda en forma de quota hi-
potecaria, dir que no hi ha subprime és una afirmacio
buida de contingut. De fet, el motiu pel qualles entitats fi-
nanceres no han invertit en el subprime america és molt
simple: en tenien prou d’espanyol on invertir sense neces-
sitat de travessar’Atlantic.

Eltercer argument tranquil-litzador és’existéncia de
quantioses provisions (85.000 milions d’euros) que el
Banc d’Espanya havia obligat a reservar davant’eventua-
litat d’un canvi del cicle com’actual. Pero, amb una taxa
global de morositat d’un 8,5%, adéu a les provisions, (,Es
aquesta taxa molt alta? Josep Oliu, president del Saba-
dell, va dir fa poc que no el sorprendria que lamorositat es
tripliqués, fins aun 3%.1el 1993 esvasuperar el 5% enles
familiesiel 8% enles promotores. {Motius per estar tran-
quils? Pocs. I menys quan Solbes ha de renyar ptblica-
ment dirigents bancaris, com Miguel Blesa, per parlarde
la perillosa orientaci6 cap al mad d’algunes entitats, &
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