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Petroleo desestabilizador

José Garcia Montalvo

La bajada del precio del petroleo
ha sido la gran noticia econdmica
global de los ultimos meses. Un
efecto directo eslareducciondela
factura petrolifera de los paises no
productoresy lamejorade larenta
disponible de las familias de di-
chos paises. En el caso espafiol las
predicciones senalan que la eco-
nomia podria crecer varias déci-
mas mas de lo previsto gracias al
efecto sobre el consumo de la me-
jorade larentadespués de descon-
tar el efecto de la reduccion del
preciodel petrdleo. De Guindos ha
cifradolamejoraen 0,5 puntos. Al-
go similar es previsible en otros
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paises dependientes del petréleo.

Pero entonces, ;como se entien-
de el descalabro de las bolsas mun-
diales? ;Como se entiende que la
mayoriade los analistas bursatiles,
que suelen ser siempre optimistas,
opinen en el Financial Times y el
Wall Street Journal que este aflono
saben qué pasard con las bolsas?
Alguno ha llegado a decir que era
como tirar una moneda al aire.
;Qué explica este subito ataque de
sinceridad?

La estrategia de la OPEP de de-
jar que cayera el precio del petro-
leo para asfixiar a los productores
norteamericanos de petrdleo a
partir del fracking estd resultando
muy exitosa. Las ultimas cuentas
de los bancos de Estados Unidos
muestran un sustancial aumento
de los impagos de los créditos a las

nuevas empresas petroleras por
fracking. Dado el coste hundido en
que han incurrido, estas empresas
intentardn mantenerse en produc-
cion aunque no estd claro por
cuento tiempo mas podran sopor-
tar las pérdidas. Pero la caida del
precio del petréleo ha sido inter-
pretada por los mercados como
unadesaceleraciondelaeconomia
china muy rapida independiente-
mente de lo que indiquen las sos-
pechosas estadisticas macroeco-
nomicas del pais. De esta forma la
estrategia que tenia por objeto
prevenirlacompetenciade un pais
externo al cartel ha tenido como
consecuencia el debilitamiento
del propio cartel. Para cuando los
paises de la OPEP se han dado
cuenta que la estrategia se ha vuel-
to contra ellos los precios son tan

bajos que recobrarladisciplinadel
cartel se hace imposible pues to-
dos quieren vender mas para, da-
dos los bajos precios, intentar
mantener sus ingresos.

Por el camino la decision de la
OPEP de no reducir la produccion
hagolpeado alaeconomiavenezo-
lana hasta darle la mayoria parla-
mentaria a la oposicion y ha redu-
cido sustancialmente el dividendo
delacuerdonuclearirani,sibienes
verdad que en este caso no hay mo-
tivos para la queja. Para mas inri
las exportaciones de petréleo irani
llegan en el peor momento y pro-
duciranunatensionadicional para
que el precio continte su descen-
so. Al final lo que se preveia como
una estrategia infalible lleva cami-
no de convertirse en un fracaso de
consecuencias imprevisibles.e



