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Las etapas son conocidas. Negación (“no
está pasando nada”). Rabia (“¿por qué a
mí?”). Negociación (“¿qué puedo hacer pa-
ra posponer lo inevitable?”). Depresión
(“no vale la pena hacer nada más; esto se
acabó”). Aceptación (“todo saldrá bien; el
mundo seguirá adelante”). Estas son las
cinco etapas del duelo que, según Elisa-
beth Kübler-Ross, atraviesan todos los que
enfrentan la muerte o una pérdida catas-
trófica. Sospecho que Kübler-Ross nunca
imaginó cuán útil sería su esquema para
entender la conducta de losGobiernos con-
frontados con una grave crisis financiera.
Por estas etapas pasaron los argentinos (va-
rias veces), brasileños, mexicanos, rusos y
asiáticos. Ahora le toca a Europa (y a Esta-
dos Unidos, pero esa es otra historia). Yo
no sé —ni creo que nadie sepa— cómo van
a evolucionar las convulsiones que están

transfigurando las economías europeas o
cómo reaccionarán los mercados financie-
ros y los Gobiernos en su interminable ci-
clo de acciones y reacciones. Sabemos que
los 150.000 millones de euros que Europa
envió a Grecia no compraronmucho y que
medidas de austeridad que hasta hace po-
co eran inimaginables ya han sido adopta-
das en Italia, España y otros países amena-
zados. Pero nada parece funcionar.

Cuando anticipar lo que viene se hace
tan difícil, es bueno echar mano del pasa-
do; aun sabiendo que, a veces, lo que pasó
antes es una guía poco fiable para vislum-
brar el futuro. Sin embargo, el análisis de
un gran número de crisis de este tipo en
diversos países le ha permitido a Carmen
Reinhart, coautora (con Kenneth Rogoff)
del magnífico libro Questa volta è diverso.
Otto secoli di follia finanziaria, identificar
las cinco tácticasmás comunes que los paí-
ses altamente endeudados han usado para
reducir su endeudamiento.

1. Crecer. Se trata de ir saliendo del pro-
blema expandiendo la economía. A medi-
da que esta crece, aumentan los ingresos
fiscales y disminuye el peso de la deuda.
Muchos países lo han intentado; pocos lo
han logrado.

2. Dejar de pagar. En lenguaje más téc-
nico esto se llama moratoria, suspensión
de pagos, reestructuración de la deuda, de-
fault o plan Brady. En la práctica, no impli-
ca otra cosa que la cruda notificación que
los países hacen a sus deudores de que les

pagarán menos de lo que les deben y que
lo harán en un plazo más largo al que se
habían comprometido inicialmente. Rein-
hart encontró que, desde su independen-
cia en 1832, Grecia ha estado en mora el
48% del tiempo. Argentina también es un
usuario frecuente.

3.Austeridad. Este es un tema tan dolo-
rosamente familiar hoy para los europeos
como lo fue en los años noventa para lati-
noamericanos, rusos y asiáticos. Implica
draconianos recortes del gasto público,
tanto del superfluo como del que no lo es

tanto. Reduce la deuda, pero también saca
manifestantes a la calle y, a veces, derriba
Gobiernos.

4. Inflación. Cuando aumentan los pre-
cios, el valor de la deuda en esa moneda
disminuye tanto como la tasa de inflación.
La inflación es mala para la economía, es-
pecialmente para los asalariados, y alivia
el problemadel endeudamientodeunama-
neramenos políticamente estridente. Pero
no resuelve el problema del endeudamien-
to en otras monedas.

5. Represión financiera. Ocurre cuando
los Gobiernos toman medidas que canali-
zan hacia ellos mismos fondos que de otra
manera irían a otros propósitos o saldrían
de la economía. El arsenal que incluye es-
tas medias es variado, tentador, peligroso
y… frecuentemente utilizado. Incluye la im-
posición de límites a los tipos de interés
que paga el Gobierno, la obligación de que
los bancos usen deuda pública como parte
de sus reservas, la nacionalización de la
banca, o partes de ella, o los controles al
libre flujo internacional de capitales. Sue-
na extremo y lo es. Pero estuvo demoda en
los países menos desarrollados entre los
años sesenta y ochenta. Carmen Reinhart,
quien sospecha que puede venir otra épo-
ca de auge para este tipo de medidas, re-
cuerda que también fueron comunes en
Estados Unidos y otros países desarrolla-
dos entre 1945 y 1980 y que fueron esencia-
les para ayudar a liquidar las deudas acu-
muladas en la II Guerra Mundial.

Claro está, ninguna de estas cinco tácti-
cas excluye a las demás y pueden ser com-
binadas; en particular, la inflación y la
represión financiera se acompañan con
frecuencia.

Repito: no sé cómo evolucionará esta
crisis. Pero sí sé que las ideas de Kübler-
Ross combinadas con las de Reinhart ayu-
dan a visualizar lo que hay detrás de mu-
chas de las noticias que nos llegan de
Europa.

Sígame en Twitter: @moisesnaim
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El líder opositor venezolano Leo-
poldo López no ha esperado que
el Estado acate la sentencia a su
favor anunciada el viernes por la
Corte Interamericana de Dere-
chos Humanos para comenzar su
campaña por la candidatura de la
oposición a la Presidencia de la
República. En sudecisión, el tribu-
nal ha ordenado a Venezuela le-
vantar la inhabilitación política
que pesaba sobre López desde
2008 y que le impedía postularse
a cargos públicos hasta 2014. Era
la señal que este exalcalde, de 40
años, aguardó durante los últi-
mos dos años para anunciar, co-
mo lo hizo el viernes, su inscrip-
ción formal en las elecciones pri-
marias del 12 de febrero próximo,
en las que la veintena de partidos
reunidos en la opositora Mesa de
la Unidad Democrática escoge-
rán al candidato que se enfrenta-
rá aHugoChávez en las presiden-
ciales de octubre de 2012.

“Me asumo como habilitado
en justicia y en derecho y ya he-
mos comenzado a recorrer el país
con nuestra propuesta. El Gobier-
no tendrá que buscar la manera
de abordar esto”, dijo ayer López
a EL PAÍS desde la sede de Volun-
tad Popular, el partido que le apo-
ya y que él mismo fundó hace un
par de años. “La sentencia plan-
tea que el Consejo Nacional Elec-
toral tiene que admitir la inscrip-
ción de mi candidatura a cual-
quier cargo de elección popular y

nodeja ningún espacio para la du-
da. La sentencia es ley en Vene-
zuela, porque la Constitución de
1999 así lo establece. La decisión
del Estado está en el terreno de
delinquir o no delinquir, de cum-
plir la Constitución o no”. “Para
mí [la Corte Interamericana de
Derechos Humanos] no vale na-
da”, manifestó Chávez ayer.

La sanción de inhabilitación
impuesta por la ContraloríaGene-
ral de Venezuela (Tribunal de
Cuentas) en 2008 se basaba en su-

puestas irregularidades adminis-
trativas y malversación de fondos
públicos, que López niega, en su
gestión como alcalde de Chacao.
Pero ningún tribunal penal le ha
encontrado culpable. “No hubo
juicio porque no hubo delito: soy
inocente. ¿Crees que me hubiese
metido en este proceso de escruti-
nio internacional si yo hubiese te-
nido alguna responsabilidad en
un caso irregular?”, argumenta.

Pese a la sanción, hace tres años
que López —economista y alcalde
de Chacao entre 2000 y 2008—
está en campaña. “He visitado los
24 Estados y más de 200 munici-
pios. Creo que no hay otro políti-
co que haya recorrido el país de
esa forma en los últimos años co-
mo lo he hecho yo”, dice.

López ganó su primera elec-
ción a la alcaldía a los 27 años y
define a su partido como un “mo-

vimiento progresista” de centro-
izquierda, cuya promesa princi-
pal es hacer cumplir este eslogan:
“Todos los derechos, para todas
las personas”. Pero sus detracto-
res le ubican a él y a toda la oposi-
ción en la acera de la más extre-
ma derecha. Voluntad Popular
cuenta con unos 120.000 militan-
tes, que se presentaron en julio
pasado a unos comicios abiertos
para elegir a sus autoridades na-

cionales y locales del
partido. Algunos críti-
cos afirman que se tra-
ta de un partido muy
pequeño para aspirar a
llegar al poder. López
lo niega: “Nadie ha he-
cho lo que nosotros hi-
cimos. Fue un proceso
con muchas restriccio-
nes financieras y de co-
municación. Pero
120.000personas salie-
ron a votar a favor de
un partido, no solo pa-
ra escoger a la autori-
dadnacional, sino tam-
bién para a las autori-
dades locales”.

Quienes critican su
candidatura dicen que
Lópezno llega a los sec-
tores populares. “Res-
pondo con hechos: en
nuestro movimiento,
el 23% de las personas
que fueron electas esta-
ban inscritas en el Par-
tido Socialista Unido
de Venezuela. Eso indi-
ca que estamos suman-
do gente que viene del
oficialismo y mucha
gente. Nuestra pro-
puesta es incluyente”.

Además de al hom-
bre, López y los demás
candidatos de la oposi-
ción, se han propuesto
derrotar al mito en las
elecciones de octubre
de 2012, en las que
Chávez se postulará pa-
ra un tercer mandato
consecutivo de seis
años. “No es verdad

que Hugo Chávez sea invencible.
En las últimas dos elecciones na-
cionales hemos logrado victorias
importantes, a pesar de todas las
asimetrías y del abuso de poder:
en las parlamentarias de 2008, la
oposición obtuvo un 52% de los
votos contra el 48% del oficialis-
mo; en las regionales de 2007,
también logramos una victoria”.
La aspiración de Leopoldo López
es liderar ese hipotético cambio.
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“No es verdad
que Hugo Chávez
sea invencible”

Leopoldo López saluda a sus simpatizantes, el viernes en Caracas. / j. silva (reuters)

Cuando anticipar
lo que viene se hace
tan difícil, es bueno
echar mano del pasado
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¿Y cómo
salimos de esta?

Una sentencia le ha
rehabilitado para la
política, después de
ser vetado en 2008

“Hemos sumado a
gente que viene del
oficialismo. Es un
proyecto incluyente”


