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La caida simultanea del consumo en los grandes paises de la UE es una espiral que les pone al borde de la recesion

[ @ austeridad amenaza
el comercio mundial

Reportaje

FERNANDO VICENTE
SEVILLA

sumir la responsa-

bilidad por Europa.

Asi se titula el in-

forme anual sobre

la economia ale-
mana que la canciller Angela
Merkel recibi6 el pasado miér-
coles de manos del presiden-
te de su Consejo de Expertos
Econdmicos del Gobierno, co-
nocido como los Cinco Sabios.
En é], le dicen que en 2012, la
economia alemana no crece-
r4 mas de un 0,9%, y eso si se
consigue controlar la crisis de
ladeuda griega. Sino, afiaden,
se produciria un estancamien-
to del comercio intracomuni-
tario que haria inevitable que
la desaceleracién de la econo-
mia alemana se convirtiese en
contraccion.

No le estdn pidiendo gene-
rosidad. Sesumanalacadavez
mas numerosa ola de expertos
que le piden a Merkel que to-
me las riendas de una econo-
mia todavia con estabilidad la-
boral, déficit controlado y fa-
cil acceso a la financiacion, pa-
ra liderar la salida de la crisis
econdmica europea con politi-
cas expansivas. Solo asi se po-
drd estimular el consumo in-
terno de las castigadas econo-
miasdelaUnién Europea. Solo
asi podran los paises del sur se-
guir compensando con sus ex-

portaciones las duras politicas
de austeridad impuestas porla
UE. Séloasi podran generarlos
recursos que les permitan re-
ducciones reales de sus abulta-
dos déficits.

Undiadespués, fue laComi-
sion Europea la que se mostré
muy pesimista en su segundo
informe anual de previsiones
econdmicas. Si seis meses an-
tes habia pronosticado un cre-
cimiento medio del PIB en la
UEdeun 1,8% para2012,aho-
ra lo recorta a un 0,5%. Una
caida espectacular a conse-
cuencia de la tormenta gene-
rada por la profunda agitacién
financiera y la implantacién
de duras politicas de austeri-
dad: hundimiento de la con-
fianza, que se traducird en cai-
das en consumo e inversién en
los principales socios comer-
ciales europeos. A la vista de
los datos, el responsable de la
Division de Economiade la CE,
Marco Buti, advierte: “La pro-
babilidad de un periodo pro-
longado de estancamiento es
alta”.

Unos y otros le ven ya las
orejas allobo de la recesién. En
septiembre, los datos de ventas
al por menor ya se habian hun-
dié en toda la zona del euro, y
el indice de produccién indus-
trial alemén se redujo un 2,7%.
Como consecuenciadelacaida
en el consumo de los hogares,
el PIB alemdn, que habia creci-
doun1,3%enelprimer trimes-
tredel afio, se redujo aun avan-
ce del 0,1% en el segundo. En
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Los paises del euro
compensan la caida
del consumo interno
exportando mas
L

El problema es

que los principales
clientes son otras
economias del euro

Francia, con una tasa de paro
del9,7% en el segundo trimes-
tre, la desconfianza disparé las
tasas de ahorro familiar. Y en
Reino Unido, el desempleo su-
bi6 del 7,7% en el segundo tri-
mestre de 2011 al 8,1% enel
tercero, la tasa més alta desde
1996. En realidad, detras de
este cambio en lo politicamen-
te correcto hasta ahora (que la
salida de la crisis s6lo serfa po-
sible con duras politicas de aus-
teridad), se esconde la percep-
ciéndelosexpertos de que una
cosa es provocar un frenazo en
una de las economias de la pe-
riferia europea, y otra muy dis-

tinta provocarlo en todas a la
vez. “Es posible que se cree una
dindmica de interaccién nega-
tiva”, avisa la CE en el comuni-
cado de sus pesimistas pronds-
ticos para 2012.
Efectivamente, las mayores
economias de la UE, las de la
eurozona, las de fuera, todas,
intentardan compensarel estan-
camiento de su consumo inter-
no con incrementos en la ex-
portacién, como Espana has-
ta ahora. Pero el 50,7% de sus
exportaciones en lo que va de
afio las han comprado paises
de la zona del euro, el 60,2%,
si se suma toda la Unién Eu-

ropea. Solo Francia, Alema-
nia e Italia suman mds de un
tercio de ellas, pricticamen-
te el 50% si se suma Portugal
y Reino Unido. De igual mo-
do, lamitad de las exportacio-
nes francesas se destinan a la
zona del euro, de las que sélo
sus vecinos alemén y espafiol
representan unacuarta parte.
Incluso el euroescéptico Rei-
no Unido concentra un 44%
de sus ventas exteriores en la
eurozona y un 50% en la UE,
mientras que las exportacio-
nes de la potente Alemania
dependen en casi un 60% del
restode la UEy enun 40% de
lazonadel euro (ver gréfico).

Impacto en el empleo

El gran éxito de la UE, su pu-
jante mercado intracomuni-
tario, se convierte asi, aho-
ra, en una amenaza en el que
la retraccién simultdnea del
CONSUIMO €11 5US mayores eco-
nomias se traduciria en des-
censos de sus importaciones.
Lo que, asu vez, se traduciria
encaidasdel consumoylain-
version de sus clientes, cuyos
mercados también se estre-
charian a su vez para las ex-
portaciones de los grandes.
Una espiral que se irfa acele-
rando a medida que decaen
las exportaciones pafs a pafs.
Y, con ellas, la produccion in-
dustrial y, consecuentemen-
te, el empleo yel PIB.

Por eso, cada vez mas las
voces le piden a Merkel que
sedeje de titubeos. Lasuyaes
la tinica de las grandes eco-
nomias de la UE que cuen-
ta con un superavit comer-
cial. Es decir, que sus expor-
taciones superan, y con mu-
cho, las importaciones. La re-
lacién entre el superavit co-
mercial de un pais y el déficit
financiero de sus clientes es
directa, porque todo lo que
se exporta de mds frente a lo
que se importa es capital que
entra. Y todo lo que se impor-
ta de mas es capital que sale.
Cémo dice el catedrético de
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Economia de la Universidad
Pompeu Fabra, José Garcia
Montalvo, “los desequilibrios
comerciales son la otra cara
de los desequilibrios finan-
cieros”. Entre enero y agos-
to de este afio, el superdvit
aleman alcanzo el 14,7%.
Desde el inicio de la crisis en
2008, suma practicamente
un 70%. Asi pues, Alemania
tiene margen para revertir su
caida del consumo con politi-

cas expansivas que propicien
I

La economia
alemanaesla
unica con superavit
comercial

Alemania aliviaria

a la eurozona si
bajara ese superavit,
dicen los expertos

el aumento de las importa-
ciones de sus socios.
“Alemania deberia enten-
der que para que el resto de
los paisesdela UE, odelazo-
nadeleuro, pudieran salir de
esta, tendria que reducir su
superdvit para que ellos tu-
vieran menos déficit. Es de-
cir, politicas expansivas que
serian positivas para los pai-
ses endeudados con ella, pe-
ro también para Alemania,
que podria seguir exportan-
do a esos paises”, defiende
Montalvo. Y asegura que es-
te desequilibrio comercial es-
conde la clave para la solu-
cién de la crisis: “Al final, to-
da esta crisis global tiene co-
mo base tltima los desequili-
brios entre paises que consu-
men mucho y ahorran muy
poco, y paises que ahorran
demasiado y consumen muy
poco”. Mientras esos des-
equilibrios no desaparezcan,
concluye, “la crisis no va a
desaparecer”. »

produccion” china, juntoaun
aumento de los precios y una
reduccién del crecimiento,
“apuntan a un riesgo real de
estancamiento de la econo-
mia”. En otras palabras, serd
dificil aumentar las exporta-
ciones a China por mucha li-
quidez que acumule ahora su
economia.

Enunintento de buscar un
antidoto contra la debilidad
econémica mundial y elu-
dir los efectos de la crisis de
deuda soberana en Europa,
el presidente de Estados Uni-
dos, Barack Obama, y su ho-
mologo chino, Hu Jintao, te-
nianensulistade prioridades
ayer en la cumbre del Asia-
Pacifico promover distintas
agendas comerciales. »



