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Haceunosdías
BBVAResearch
presentóel informe
sobreprevisionesde
laeconomíaespaño-

laparael tercer trimestredel2019.En
líneaconotrosorganismos,mejoraal2,3%
lasexpectativasdecrecimientode la
economíaparael conjuntodelaño.A
pesardeesto, el informealertadeque la
inestabilidadpolíticaestaría teniendo
consecuenciasnegativas sobreel creci-
miento. ¿Hayprevisióndequeesta inesta-
bilidadpolítica, en formadedificultad
para formarunnuevogobierno, seextien-
daenel tiempo?En la situacióndevolatili-
dadabsolutaquevive lapolíticaespañola,
cualquiercosapuedepasar,peronopare-
ce lógico, con la informacióndisponible
hastaelmomentodeescribir esteartículo,
que la situación tengasoluciónenbreve
plazo.Esdifícil pensarcómosepuede
pactarconunpartidoque,paraentraren
elgobierno, estádispuestoarenunciara
principioscomoladefensadel referén-
dumenCatalunyaoavisitara lospresos
independentistas.Osuposturaanterior
erapostureopolítico, o suposturaactual
nopuedesercreíble,pormuchoquese
comprometana firmarundocumento.Es
lode loshermanosMarx: estos sonmis
principios, sino legustan, tengootros.
Perohagamosunapreguntamásprovo-

cadora: ¿realmente la faltadegobierno
supone talproblemapara laeconomíaen
paísesconunademocraciaconsolidaday
dondeel sectorpúblico funcionade forma
ordenada inclusoen laausenciadeun
gobiernoodeacción legislativa?Elprinci-
piogeneral esque la inestabilidadpolítica
producecostesen formademenor inver-
sión,menorconsumoy,por tanto,menor
crecimiento.Endemocraciaspococonso-
lidadas, la inestabilidadpolíticaesuna
fuenteextraordinariade incertidumbrey,
por tanto,muynocivapara laeconomía.

Sinembargo,no todas las formasdeesta-
bilidadpolítica se transformanenmejoras
enelcrecimientoeconómicosidicha
estabilidadnoseacompañadebuen
gobierno.
Desgraciadamentenoexisteevidencia

empírica solvente sobreel efectode la
faltadegobiernoenelcrecimientode
economíasdesarrolladas.Sinembargo, los
ejemplosde losúltimos25añospermiten
matizarelprincipiogeneraldel impacto
negativode la inestabilidadpolítica sobre
el crecimientoeconómico.Tras laselec-
cionesde juniodel2010,Bélgica tardó590
díasen formarunnuevogobierno.Sin
embargo,duranteeste tiempo, conun
gobiernoprovisionalmeramenterepre-
sentativo,Bélgicacrecióun2,7%enel
2010yun1,8%enel2011,muyporencima
de lamediade laUniónEuropea. ¿Cómo
esposiblequeenmitadde la recesiónmás
gravede laeconomíamundialdesde1929,
Bélgicacrecieraaeste ritmosingobierno
niacción legislativa?Algunas teorías
apuntan justamentea laausenciadego-
biernocomolaexplicación.Adiferencia
demuchosotrospaíseseuropeos,que
aplicaronpolíticascontraproducentesde
austeridad,Bélgicanopudosumarsea la
oladeausteridad, y laeconomíareaccionó
mejorqueenel restode laUE.
Existenotroscasosdeausenciade im-

pactoreseñablede la faltadegobierno,
comoeldeAlemaniaenel2005o los suce-
sivoscierresdegobiernodeEstadosUni-
dos.Sinembargo, el ejemploqueaparece
de formamásreiteradacuandobuscasen
Google“crecimientoeconómicosingo-
bierno”esEspaña, apartirdel2016.De
hechoelWallStreetJournal sepregunta-
baporaquelentonces, enuntitular, cómo
podía laeconomíaespañolacrecerde
formatanrobusta singobierno.Enel
texto, sinembargo, sehacíaecodeque los
economistasesperabanqueel crecimien-
to se redujera sustancialmenteenel2017,

cosaque, comoahorasabemos,nosuce-
dió.El casodeCatalunyasería tambiénun
buenejemplodeeconomíaresistentea la
faltaprolongadadeacción legislativa.
Esciertamente lógicopensarqueaun-

que laausenciadegobiernopudiera ser
irrelevante,o inclusopositiva, enel corto
plazo, losefectosa largoplazoseríanmuy
perjudicialespornoabordarse las refor-
masestructuralesquenecesitaunaecono-
míacomolaespañola.Estaaproximación
presuponeque laexistenciadeungobier-
nopropiciaría tomar lasdecisionesade-
cuadasen términosdepolíticasestructu-
ralesyde largoplazo.Pero tenergobierno
nosuponenecesariamenteacabarcon la
inestabilidad, comodemostraríagobernar
conunpartidoquequierehaceroposición
desdeelConsejodeMinistros.Además,
enunambientedegobiernoenminoría,
extremapolarizaciónpolítica, fragmenta-
ción, líneas rojasgeneralizadasypopulis-
morampante, seríamuyoptimistapensar
quesepuedenadoptarpolíticasestructu-
ralesquepreservenelprincipiohipocráti-
codealmenosnohacerdañoa la
economía.
Es lapolarizaciónpolítica laquegenera

inestabilidad.Tenerungobiernoeneste
ambientenoresuelve la incertidumbre,
puestoque laacción legislativa también
genera incertidumbres, comosehapuesto
demanifiestoenmultituddeocasiones.
Losvaivenesenel articuladode leyesen
asuntos fundamentales, frutode lapugna
entrepartidospolíticosnecesariospara la
aprobacióndeestas,puedengenerar
enorme incertidumbreyparálisis econó-
micaen los sectoresafectados.Porel
contrario, la faltadeacción legislativa
generaciertacertidumbresobre laestabi-
lidadde las reglasquerigen las relaciones
económicas.Evidentemente, si estas
reglasnosonadecuadas, elmantenimien-
todel statuquopuedeserperjudicial enel
largoplazo.Peronadagarantizaque
acuerdosbasadosencautivara losvotan-
tesconpolíticaspopulistasquenotienen
ningunaevidenciaquesustente sueficacia
tendráunresultadomenosnocivoqueel
statuquo.Enelcasoespañolesnecesario
acabarcon las líneas rojasyolvidar, al
menos temporalmente, los interesesparti-
distasparaapoyar laspolíticasestructura-
lesquenecesitaunaeconomíaconuna
productividadrenqueanteyunabomba
demográficacuyaexplosiónyaestápro-
gramada.Perovista laactitudde losparti-
dospolíticos, creoquehabríaqueapun-
tarseal “virgencita, virgencita, queme
quedecomoestoy”. |
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