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Las pymes empiezan a descubrir
elMABpara lograr financiación
En este mercado operan 116 compañías y sólo este año se han sumado 22

CONCHI LAFRAYA
Madrid

Las ganas de crecer, lamayor pro-
fesionalización en la gestiónde las
pymes y la posibilidad de cotizar
antesdedarel gran salto almerca-
do continuo son factores que han
contribuido a que cada vez más
empresasoptenporelmercadoal-
ternativo bursátil (MAB) para lo-
grar financiación. En estos mo-
mentos, operan en este mercado
116 compañías (39 compañías en
expansión y 77 sociedades de in-
versión inmobiliaria o socimis).
Sóloenelúltimoaño,sehanincor-
porado 22 nuevas empresas, 5 al
segmento de empresas en expan-

sióny17relacionadasconel sector
del ladrillo. Entre las nuevas, so-
bresalen la distribuidora de ener-
gía Holaluz y las tecnológicas Ca-
tenonyAgileContent.
“Estasoperacioneshanpermiti-

do a las compañías involucradas
obtener 248 millones de euros
(41,4 millones para las empresas
en expansión y 206,4millones pa-
ra las socimis”, apunta el Informe
deMercado2019deBolsas yMer-
cados Españoles (BME), hecho
público la semanapasada.Lacapi-
talización conjunta de las compa-
ñías cotizadas en el MAB supera
los 15.000 millones. De hecho, el
índice Ibex MAB 15 se sitúa entre
los demayor revalorización anual

El acceso al mercado de capitales

en el mundo, con casi el 69% este
año, segúnBME.
Una vez operan en el MAB, las

empresas suelen hacer ampliacio-
nes de capital para financiar sus
procesos de crecimiento. Entre
eneroynoviembredeesteaño,han
llevado a cabo 60 operaciones de
estetipoconlasqueobtuvieronre-
cursos por importe de 1.617millo-
nes, cifra que duplica el total cap-
tadoenel2018.
Para José Félix Sanz, catedráti-

co de Economía Aplicada de la
UniversidadComplutense deMa-
drid, “para las empresas y, sobre
todo, las pymes que buscan alter-
nativas a la banca para financiarse
yacudiraunmercadoorganizado,

con buena estructura, es intere-
sante”.A su juicio, “hacediezaños
no conocían esta vía de financia-
ciónyconformesonmásprofesio-
nales optan por nuevos métodos
para lograr recursos”.
El MAB recibió la autorización

paraempezaraoperarafinalesdel
2005ycomenzósuandaduraenel
2006.Desdeel2008, laCNMVdio
el visto bueno para que pudiesen
cotizar empresas pequeñas y me-
dianas.Antes,algunasoptabanpor
irseamercadossimilaresenelRei-
no Unido, pero ahora han descu-
bierto que es mejor quedarse en
casa. En opinión de JoaquínMau-
dos, director adjunto del Ivie y ca-
tedrático de Análisis Económico

de la Universidad de València,
“España siempre ha sido una eco-
nomía conpredominanciade la fi-
nanciaciónbancaria, loqueenpar-
te sedebeaquesu tejidoempresa-
rial está dominado por pymes,
cuyoaccesoa los mercadosesmu-
chomás difícil. Esto cambia en los
últimos años y la banca pierde pe-
so”. A lo que añade: “En ese con-
texto, el MAB gana protagonismo
para financiar el crecimiento em-
presarial. Cotizar en ese mercado
da visibilidad a las empresas y una
especie de caché que viene muy
bienparaatraer inversores”.
José García Montalvo, catedrá-

tico de Economía Aplicada de la
Univesitat Pompeu Fabra (UPF),

Elmercado alternativo bursátil (MAB) es el primer paso enmuchas ocasiones para saltar a la bolsa
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asegura que “el MAB ofrece posi-
bilidades de financiación de capi-
tal y ampliaciones del mismo de
forma sencilla para empresas en
rápida expansión, además de
transparencia, lo que favorece el
acceso a estas firmas de los inver-
sores internacionales”.

En opinión deGonzalo Bernar-
dos,directordelmásterinmobilia-
rio de laUniversitat de Barcelona,
desde el punto de vista de la em-
presa es interesante porque algu-
nas estánutilizando elMABcomo
“trampolínparadarelsaltoalmer-
cadocontinuo”.Mientrasquedes-

UN MERCADO PEQUEÑO

El conjuntode las
cotizadas eneste
mercadocapitaliza
másde 15.000millones

DOMINIO DE LAS SOCIMIS

Dos terceras partes de
las empresas delMAB
son inmobiliarias y
apenas hay 39 pymes

de el punto de vista del inversor,
“nohaymucha liquidez, pero si la
compañía seponedemoda, puede
generarplusvalías tremendas”.
Además de las socimis, vincula-

dasalmercadoinmobiliario,enes-
te mercado también están toman-
do protagonismo, las compañías
vinculadas a las ventas online, las
tecnológicas, y las energéticas re-
lacionadasconlasenergíasverdes.
“Muchas empresas de esos tres

sectoresestánaccediendoalMAB,
entre otros motivos, porque los
fondos de inversión están intere-
sadosporesosnegociosconpoten-
cial de crecimiento e invierten en
este tipo de compañías”, comenta
Bernardos.“Tambiénesciertoque
alguna compañíapuedequebrary
perder todo lo invertido, aunque
no es la tónica habitual”, concluye
Bernardos.
El MAB es un mercado muy de

moda y muchas empresas, sobre
todo pequeñas y medianas, se es-
tán acercando a la bolsa española
parasolicitar informaciónyver los
requisitos para empezar a cotizar.
No todasdanel paso, pero elmero
hechode iniciar elprocesoyaayu-
da amuchas de ellas a profesiona-
lizar lagestiónyavanzarensudis-
ciplina financiera.c

ÁNGEL NAVARRETE / BLOOMBERG

Las socimis son
las principales
protagonistas

]Enel mercadoalternati-
vobursátil (MAB)cotizan
78socimis. “Lassocimis
debenestarcotizadas,por
loquenecesitanunmerca-
do.YelMABofreceuna
opciónatractivaparaem-
presasdetamañonomuy
grande”,explicaJoséGar-
cíaMontalvo.Lasventajas
fiscalesdeestasestructu-
rasempresariales sonuno
de losprincipalesatracti-
vos. “Estánexentasdel
impuestodesociedades
(sólopaganpor losdividen-
dosdistribuidos)y tienen
unabonificacióndehasta
el95%enel impuestode
transmisionespatrimonia-
lesyel impuestodeactos
jurídicosdocumentados”,
comentaGarcíaMontalvo.
Suaugesedebetambiénal
aumentode lademandaen
elalquilery lanecesidadde
losbancosde liquidarsus
carterasdeadjudicados.
“Los inversoresextranje-
roshanaumentadosu
apetito inversorhaciael
sector inmobiliarioen
Españaporqueperciben
preciosatractivos, trasel
ajustedelpinchazode la
burbuja”, comentaJoaquín
Maudos.Dehecho,hay
cuatrosocimisquecotizan
en laBolsadeMadrid.Se
tratadeArima,Lar,Colo-
nialyMerlin.Nosedescar-
taquealgunade lasdel
MABsigaelmismocamino
ysaltealparquede las
grandes.


